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working world

Relatdrio dos auditores independentes sobre a revisdo de informacdes
trimestrais

Aos

Acionistas e Diretores da
Cristal Pigmentos do Brasil S.A.
Camacari - BA

Revisamos as informacdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da
Cristal Pigmentos do Brasil S.A. (“Companhia”), contidas no Formulario de Informacdes
Trimestrais — ITR referente ao trimestre findo em 31 de marco de 2015, que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de marco de 2015 e as respectivas
demonstragfes do resultado, do resultado abrangente, das mutac¢des do patrimdnio
liquido e dos fluxos de caixa para o trimestre findo naquela data, incluindo as notas
explicativas.

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracéo das informacdes
contébeis intermediérias individuais e consolidadas de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 21 (R1) — Demonstragéo Intermediaria e com a norma internacional 1AS 34
— Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board —
IASB, assim como pela apresentacéo dessas informacgdes de forma condizente com as
normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracao das
Informacdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma concluséo
sobre essas informacdes contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisédo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
revisdo de informacdes intermediarias (NBC TR 2410 - Revisao de Informacgdes
Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim
Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity,
respectivamente). Uma reviséo de informaces intermediarias consiste na realizacdo de
indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e
contabeis e na aplicacédo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de
revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de uma auditoria
conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu
obter seguranca de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos

gue poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos

uma opinido de auditoria.

Concluséao

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a
acreditar que as informac@es contabeis intermediarias individuais e consolidadas
incluidas nas informacdes trimestrais acima referidas néo foram elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21(R1) e o IAS 34 aplicaveis a elaboracéo de
Informacdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com as normas
expedidas pela Comissédo de Valores Mobiliarios.
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Outros assuntos
Demonstra¢cdes do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstrag6es do valor adicionado (DVA), individuais e
consolidadas, referentes ao trimestre findo em 31 de marco de 2015, preparadas sob a
responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentagcdo nas informacfes
intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comissao de
Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboracao de Informag8es Trimestrais - ITR e
considerada informacé&o suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacéo da
DVA. Essas demonstracdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo
descritos anteriormente e, com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento de
nenhum fato que nos leve a acreditar que ndo foram elaboradas, em todos os seus
aspectos relevantes, de forma consistente as informacg6es contabeis intermediarias
individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Salvador, 14 de maio de 2015

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-2 SP 015199(9-6-F-BA

‘ /

‘Nara S. Silva
Contadora CRC-1BA 022.650/0-0




Cristal Pigmentos do Brasil S.A.

Balancos patrimoniais
31 de marco de 2015 e 31 de dezembro de 2014
(Em milhares de reais)

Controladora

Consolidado

Nota 31/03/15 31/12/14 31/03/15 31/12/14
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 6.087 8.787 13.821 22.804
Contas a receber de clientes 5 67.725 64.749 75.825 69.736
Dividendos a receber 19 - 8.771 - -
Estoques 6 133.693 101.187 216.581 180.375
Tributos a recuperar 7 3.394 2.391 4591 2.470
Valores a receber de partes relacionadas 19 7.969 8.949 12.129 24.000
Créditos diversos 11 22.800 - 22.800 -
Outros ativos 3.180 2.518 3.518 2.752
244.848 197.352 349.265 302.137
N&o circulante
Tributos a recuperar 7 3.613 2.398 4.115 2.873
Créditos diversos 11 - 22.238 - 22.238
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 8 - - 21.545 21.624
Depositos judiciais 15 5.586 5.308 6.451 6.124
Investimentos 9 168.251 159.750 - -
Imobilizado 10 116.947 120.173 158.999 164.990
Intangivel 1.028 1.150 1.378 1.509
295.425 311.017 192.488 219.358
Total do ativo 540.273 508.369 541.753 521.495




Passivo

Circulante
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Salérios e encargos sociais
Impostos, taxas e contribuices
Valores a pagar a partes relacionadas
Dividendos a pagar
Provisdes
Qutros passivos

Né&o circulante
Empréstimos e financiamento
Impostos, taxas e contribuicdes
Provisdes
Gastos para recuperagéo da mina

Patrimonio liquido
Capital social
Reservas de capital
Reservas de lucros
Prejuizos acumulados

Total do passivo e do patrimonio liquido

Controladora

Consolidado

Nota 31/03/15 31/12/14 31/03/15 31/12/14
8.958 10.622 10.745 12.611
12 54.408 38.640 59.604 39.250
13.031 13.782 15.213 16.118
13 3.212 4.245 6.689 11.602
19 71.807 51.317 15.184 7.160
16 5.672 5.672 5.672 5.672
14 333 393 333 393
11.341 9.105 11.360 9.280
168.762 133.776 124.800 102.086
12 859 859 1.142 962
13 6.132 6.167 6.132 6.167
14 4747 4747 11.381 11.736
15 - - 38.525 37.724
11.738 11.773 57.180 56.589

16
162.505 162.505 162.505 162.505
181.896 181.896 181.896 181.896
18.419 18.419 18.419 18.419
(3.047) - (3.047) -
350.773 362.820 359.773 362.820
540.273 508.369 541.753 521.495

As notas explicativas sédo parte integrante das informacdes trimestrais.



Cristal Pigmentos do Brasil S.A.

Demonstrac¢des do resultado
Trimestres findos em 31 de marco de 2015 e 2014

(Em milhares de reais, exceto lucro (prejuizo) basico e diluido por 1.000 acdes expresso

em reais)

Controladora

Consolidado

Nota 31/03/15 31/03/14 31/03/15 31/03/14

Operagdes continuadas
Receita 20 71.604 68.749 91.484 97.178
Custo de vendas 21 (70.315) (65.286) (78.155) (75.700)
Lucro (prejuizo) bruto 1.289 3.463 13.329 21.478
Despesa com vendas 22 (1.844) (1.522) (3.863) (4.309)
Despesas gerais e administrativas 21 (4.429) (5.103) (5.119) (5.782)
Honorérios da administragéo 19 (590) (319) (590) (319)
Outras receitas operacionais, liquidas 9 14 172 67
Lucro (prejuizo) antes do resultado financeiro, da
equivaléncia patrimonial e dos tributos sobre o lucro (5.565) (3.467) 3.929 11.135
Receitas financeiras 1.163 549 1.442 1.015
Despesas financeiras (769) (376) (1.584) (1.216)
Variagdo cambial, liquida (6.377) 1.922 (4.948) 1.702
Resultado de equivaléncia patrimonial 9 8.501 12.128 - -
Lucro (prejuizo) antes dos tributos sobre o lucro (3.047) 10.756 (1.161) 12.636
Imposto de renda e contribui¢cdo social corrente 17 - - (1.807) (3.165)
Imposto de renda e contribuicdo social diferido 8 - - (79) 1.285
Lucro liquido (prejuizo) do periodo (3.047) 10.756 (3.047) 10.756
Acdes em circulagéo no final do trimestre (em milhares) 16

Ordinérias 8.127 812.672 8.127 812.672

Preferenciais Classe “A” 9.874 987.379 9.874 987.379

Preferenciais Classe “B” 5.214 521.449 5.214 521.449
Lucro (prejuizo) basico e diluido por mil acées atribuivel
aos acionistas da Companhia durante o trimestre — R$

Ordinérias 0,31) 0,0028 0,31) 0,0028

Preferenciais Classe “A” 0,11 0,0070 0,11 0,0070

Preferenciais Classe “B” (0,31) 0,0028 (0,31) 0,0028

As notas explicativas sdo parte integrante das informacdes trimestrais.



Cristal Pigmentos do Brasil S.A.
Demonstracfes do resultado abrangente

Trimestres findos em 31 de marco de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado

31/03/15 31/03/14 31/03/15 31/03/14

Lucro liquido (prejuizo) do periodo (3.047) 10.756 (3.047) 10.756
Outros resultados abrangentes

Outros resultados abrangentes a serem reclassificados para
resultado do exercicio em periodos subsequentes: - - - -

Efeito de imposto de renda - - - -

QOutros resultados abrangentes néo reclassificados para
resultado do exercicio em periodos subsequentes: - - - -

Efeito de imposto de renda - - - -

Total de resultados abrangentes do periodo (3.047) 10.756 (3.047) 10.756

As notas explicativas sdo parte integrante das informacdes trimestrais.
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Cristal Pigmentos do Brasil S.A.
Demonstrac8es dos fluxos de caixa

Trimestres findos em 31 de marco de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado

31/03/15 31/03/14  31/03/15 31/03/14

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da
contribuicdo social (3.047) 10.756 (1.161) 12.636

Ajuste para reconciliagdo do resultado do periodo ao caixa
gerado pelas atividades operacionais:

Depreciagéo e amortizacdo 6.308 6.939 9.617 10.357
Resultado da equivaléncia patrimonial (8.501) (12.128) - -
VariagGes monetérias, liquidas 6.377 (1.026) 4.948 (1.167)
Valor residual de ativo imobilizado baixado 2.598 548 2.618 563
Proviséo para desvalorizacdo dos estogues (4.553) (52) (4.553) (52)
Reverséo de provisdes, liquidas (59) (254) 4.017 1.468

(877) 4.783 15.486  23.805

Variagdes nos ativos e passivos operacionais

Contas a receber de clientes (2.976) (2.364) (6.099) (3.031)
Estoques (27.953) 909 (31.653) 1.068
Fornecedores (1.664) (1.491) (1.866) (1.128)
Partes relacionadas 18.886 5.816 9.388 (7.353)
Salarios e encargos sociais (751) (1.184) (905) (1.456)
Impostos, taxas e contribuicdes (1.752) 1.901 (4.030) (4.180)
Qutros ativos e passivos 421 (1.245) 732 (3.467)
Caixa proveniente das (aplicado nas) atividades
operacionais (16.666) 7.125 (18.947) 4.258
Juros pagos (257) - (257) -
Imposto de renda e contribui¢cdo social pagos - - - (385)
Caixa liquido proveniente das (aplicado nas) atividades
operacionais (16.923) 7.125 (19.204) 3.873
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aquisi¢des de bens do ativo imobilizado (5.559) (4.872) (6.122) (5.186)
Dividendos recebidos 8.771 - - -
Caixa liquido gerado das (aplicado nas) atividades de
investimentos 3.212 (4.872) (6.122) (5.186)
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Captagdo de empréstimos e financiamentos 11.149 465 16.498 587
Amortizagdo de empréstimos e financiamentos (138) - (155) -
Caixa liquido proveniente das atividades de financiamentos 11.011 465 16.343 587
Variacdo no caixa e equivalentes de caixa (2.700) 2.718 (8.983) (726)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 8.787 5.675 22.804 28.373
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 6.087 8.393 13.821 27.647

As notas explicativas sédo parte integrante das informacdes trimestrais.



Cristal Pigmentos do Brasil S.A.

Demonstrac¢des do valor adicionado

Trimestres findos em 31 de marco de 2015 e 2014

(Em milhares de reais)

Receitas
Vendas brutas de produtos
Outras receitas

Insumos adquiridos de terceiros
Valor adicionado bruto

Depreciagdo, amortizag&o e exaustdo

Valor adicionado liquido produzido pela companhia

Valor adicionado recebido em transferéncia

Resultado da equivaléncia patrimonial
Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir

Distribuicéo do valor adicionado

Pessoal e encargos
Saléarios e encargos
Outros beneficios
Fundo de garantia por tempo de servico

Impostos, taxas e contribuicées
Federais
Estaduais
Municipais

Financiadores
Juros e variagdes cambiais
Aluguéis

Lucros retidos (prejuizo) do periodo

Valor adicionado distribuido

As notas explicativas séo parte integrante das informacdes trimestrais.

Controladora

Consolidado

31/03/15 31/03/14  31/03/15 31/03/14
92.355 83.694 114.630 115.097
11 16 179 76
92.366 83.710 114.809 115173
(44.593) (42.898) (44.250) (46.467)
47.773 40.812 70.559 68.706
(6.308) (6.939) (9.617) (10.357)
41.465 33.873 60.942 58.349
8.501 12.128 - -
1.163 549 1.442 1.015
51.129 46.550 62.384 59.364
16.774 15.279 19.616 17.541
4.190 4.059 5.592 5.240
842 861 1.034 1.018
10.790 9.527 15.184 13.882
10.157 6.963 12.086 10.021
102 232 591 822
10.924 (1.545) 10.308 (924)
397 418 1.020 1.008
(3.047) 10.756 (3.047) 10.756
51.129 46.550 62.384 59.364




Cristal Pigmentos do Brasil S.A.

Notas explicativas as informacfes trimestrais
31 de margo de 2015
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

1. Informacdes Gerais

A Cristal Pigmentos do Brasil S.A. (“Companhia” ou “Controladora”) é uma sociedade
andnima de capital aberto, com sede em Camacari - BA, controladora integral da
subsidiaria Cristal Mineracdo do Brasil Ltda. (“Cristal Mineragao” ou “Controlada”)
com sede em Mataraca — PB.

A Companhia tem por objeto a producao e o comércio de produtos quimicos,
especialmente acido sulfdrico e pigmento branco de titanio e seus subprodutos; a
producéo, a industrializacdo e o comércio de matérias primas aplicadas ou ndo em
sua propria producao; a importacdo e a exportacdo de matérias primas e de produtos
industrializados acabados; a participacéo no capital de outras sociedades,
relacionadas ou ndo com seus objetivos e o exercicio de atividades relacionadas
com a execucao de seus objetivos. A controlada tem por objeto a producéo,
industrializacdo e o comércio de minérios em geral, especialmente rutilo, ilmenita e
zirconita, compreendendo pesquisa, lavra, exploragéo e beneficiamento, importacdo
e exportacdo, com previsdo de exaustdo da mina em 2019.

O controle da Companhia é diretamente detido pela sociedade brasileira Millennium
Inorganic Chemicals Holdings Brasil Ltda., sendo esta controlada pela Thann Chimie
SAS.

As presentes informacdes trimestrais foram autorizadas para divulgacgéo pela
Diretoria da Companhia em 12 de maio de 2015.

2. Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacao destas demonstracdes
financeiras intermediarias individuais e consolidadas estdo definidas a seguir. Essas
politicas vém sendo aplicadas de modo consistente em todos os periodos
apresentados, salvo disposi¢cdo em contrario.

2.1 Base de preparacdao

Estas demonstragfes financeiras intermediarias devem ser lidas em conjunto
com as demonstragdes financeiras da Cristal Pigmentos do Brasil S.A. de 31 de
dezembro de 2014, que foram preparadas e apresentadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs), com observancia as
disposic@es contidas na Comisséao de Valores Mobiliarios — CMV e de acordo
com os Padrdes Internacionais de Demonstragdes Financeiras (International
Financial Reporting Standards - IFRS) emitidos pelo IASB (International
Accounting Standards Board).
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Cristal Pigmentos do Brasil S.A.

Notas explicativas as informag6es trimestrais--Continuacéo
31 de margo de 2015
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

2. Resumo das principais politicas contabeis--Continuagéo
2.1 Base de preparac¢ao--Continuacao
() Estimativas e premissas contabeis criticas

A preparacgdo das informacdes trimestrais requer o uso de certas estimativas
contabeis criticas e também o exercicio de julgamento por parte da
Administracdo da Companhia no processo de aplicacdo das suas praticas
contabeis. Nao ocorreram mudancgas nas premissas e julgamentos por parte
da Administragdo da Companhia no uso das estimativas para preparagao
destas informacgdes trimestrais em relacdo aqueles utilizados nas
demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2014.

2.2 Préticas contabeis

N&o ocorreram mudancgas nas praticas contabeis aplicadas na elaboracéo
destas informacgfes trimestrais em relacdo aquelas apresentadas nas
demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014,
publicadas em 16 de marco de 2015.

Em 1° de abril de 2015 foi emitido o Decreto n°8.426, o qual restabeleceu as
aliquotas da contribuicdo para o PIS/PASEP para 0,65% e da COFINS para 4%
incidentes sobre receitas financeiras auferidas pelas pessoas juridicas sujeitas
ao regime de apuracdo ndo cumulativo das referidas contribui¢cdes, cujo efeito
ocorrera a partir de 1°de julho de 2015. No tocante a aplicacéo das referidas
contribuicBes sobre os juros do capital proprio as aliquotas permanece de 1,65%
para o PIS/PASEP e de 7,65% para a COFINS.

N&o ha novos pronunciamentos ou interpretagdes de CPCs / IFRS vigendo a
partir de 2015 que poderiam ter um impacto significativo nas informacdes
contabeis trimestrais da Companhia.

3. Gestao derisco financeiro
3.1 Fatores derisco financeiro

A gestéo de risco é realizada com base nas mesmas politicas divulgadas nas
demonstracdes financeiras anuais para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2014.

A Companhia e sua controlada nédo participaram de operacdes envolvendo
instrumentos financeiros derivativos no trimestre findo em 31 de marco de 2015.

(a) Gestéo de capital
Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de
salvaguardar a capacidade de continuidade da Companhia, para oferecer

retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além de
manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

11



Cristal Pigmentos do Brasil S.A.

Notas explicativas as informag6es trimestrais--Continuacéo
31 de margo de 2015
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

3. Gestéo derisco financeiro--Continuagéo

3.1 Fatores de risco financeiro--Continuagéo
(a) Gestéo de capital--Continuacéo

Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a Companhia pode rever a
politica de pagamento de dividendos, devolver capital aos acionistas ou,
ainda, emitir novas ac¢des ou vender ativos para reduzir, por exemplo, o nivel
de endividamento.

A Administracdo da Companhia monitora o capital com base no indice de
alavancagem financeira. A estratégia da Administracdo da Companhia é de
manter o indice de alavancagem baixo (por volta de 10%). Isto é possivel,
especialmente por meio de geracéo de caixa. Qualquer modifica¢do no
indice de alavancagem, como mencionado acima, a Companhia reavalia a
politica de pagamento de dividendos e outros recursos para se ajustar
novamente aos niveis de alavancagem desejados.

Controladora Consolidado
31/03/15 31/12/14 31/03/15 31/12/14

Total dos empréstimos e financiamentos e divida

com partes relacionadas (Notas 12 e 19) 56.530 90.816 68.995 47.372
Menos: caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) (6.087) (8.787)  (13.821) (22.804)
Divida liquida 50.443 82.029 55.174 24568
Total do patriménio liquido 359.773  362.820 359.773 362.820
Total do capital 410.216  444.849  414.947 387.388
indice de alavancagem financeira 14% 23% 15% 7%

(b) Risco de taxa de cambio

Todas as transagdes de vendas da Companhia sdo baseadas em precos
cotados em ddlar estadunidense.

O risco associado decorre da possibilidade de a Administracéo da
Companhia vir a incorrer em perdas nas suas receitas de vendas por causa
de flutuacdes nas taxas de cambio (apreciagdo da moeda local), que
reduzam valores nominais faturados. A Administracdo da Companhia opta
por ndo efetuar operacdes de protecdo cambial “hedge” para protecdo dessa
posicao.

Os saldos de clientes, fornecedores no exterior e empréstimos e

financiamentos cujas transacfes estéo atreladas a variagdo do dolar
estadunidense, estdo demonstrados a seguir:
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Cristal Pigmentos do Brasil S.A.
Notas explicativas as informag6es trimestrais--Continuacéo

31 de margo de 2015
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

3. Gestéo derisco financeiro--Continuagéo

3.1 Fatores de risco financeiro--Continuagéo
(b) Risco de taxa de cambio--Continuacéo

Controladora Consolidado
31/03/15 31/12/14 31/03/15 31/12/14

Clientes no exterior 9.262 2.487 9.262 19.555
Fornecedores no exterior 300 287 321 287
Empréstimos e financiamentos (37.877) (20.356) (37.877)  (20.356)
Partes relacionadas (15.184) (1.374) (15.186) (1.374)

(43.499) (18.956)  (43.480)  (1.888)

(c) Risco de crédito

A politica de vendas da Companhia esta intimamente ligada ao nivel de
risco de crédito a que esta disposta a se sujeitar no curso de seus negécios.
A seletividade de seus clientes, assim como o acompanhamento dos prazos
de financiamento de vendas e limites individuais de posicdo, sdo
procedimentos adotados a fim de minimizar eventuais problemas de
inadimpléncia em seu contas a receber.

(d) Risco com taxa de juros

O risco associado é oriundo da possibilidade de a Companhia incorrer em
perdas por causa de flutuacdes nas taxas de juros que aumentem as
despesas financeiras relativas a empréstimos e financiamentos

captados no mercado. A Companhia monitora continuamente as referidas
taxas, com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratacdo de
operagOes para proteger-se contra o risco de volatilidade das mesmas.

(e) Risco de liquidez

A previsao de fluxo de caixa é realizada pelo departamento de financas.
Este departamento monitora as previses continuas das exigéncias de
liquidez da Companhia para assegurar que tenha caixa suficiente para
atender as necessidades operacionais.

O excesso de caixa mantido pela Companhia, além do saldo exigido para
administracdo do capital circulante, é investido em contas correntes com
incidéncia de juros, depdsitos a prazo, depositos de curto prazo e titulos e
valores mobiliarios, escolhendo instrumentos com vencimentos apropriados
ou liquidez suficiente para fornecer a margem necessaria conforme
determinado pelas previsdes acima mencionadas.

A tabela abaixo demonstra os passivos financeiros da Companhia e sua

controlada, por faixas de vencimento, correspondentes ao periodo
remanescente no balanco patrimonial até a data contratual do vencimento.
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Cristal Pigmentos do Brasil S.A.

Notas explicativas as informag6es trimestrais--Continuacéo
31 de margo de 2015
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

3. Gestéo derisco financeiro--Continuagéo

3.1 Fatores de risco financeiro--Continuagéo

(e) Risco de liquidez--Continuacéo

(f)

Os valores divulgados na tabela sdo os fluxos de caixa ndo descontados

contratados.

Em 31 de margo de 2015
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Partes relacionadas

Em 31 de dezembro de 2014
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Partes relacionadas

Em 31 de margo de 2015
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Partes relacionadas

Em 31 de dezembro de 2014
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Partes relacionadas

Andlise de sensibilidade

Controladora

Menos de um ano

Entre um e dois anos

8.958
54.408
71.807

10.622
38.640
51.317

859

859

Consolidado

Menos de um ano

Entre um e dois anos

10.745
59.604
15.184

12.611
39.250
7.160

1.142

962

Apresentamos a seguir, em 31 de margo de 2015, analise de sensibilidade
dos instrumentos financeiros, que descreve 0s riscos que podem gerar
prejuizos materiais para a Companhia, com cenario mais provavel (cenario |)
segundo avaliagdo efetuada pela Administracéo, considerando um horizonte
de trés meses, quando deverao ser divulgadas as proximas informacdes
financeiras contendo tal analise. Adicionalmente, dois outros cenarios sao
demonstrados a fim de apresentar 25% e 50% de deterioragdo na variavel
de risco considerada, respectivamente (cenarios Il e Ill).

14



Cristal Pigmentos do Brasil S.A.

Notas explicativas as informag6es trimestrais--Continuacéo

31 de margo de 2015

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)
3. Gestéo derisco financeiro--Continuagéo

3.1 Fatores de risco financeiro--Continuagéo

Risco taxa de juros

Efeito
Cenério
Instrumento/operacéo Risco provavel (1) Cenério Il Cenério Il
Aplicagéo financeira Baixa do CDI 243 182 121
Efeito total liquido 243 182 121
Risco cambial
Efeito
Cenério
Instrumento/operacéo Risco provavel (1) Cenério Il Cenério Il
Clientes no exterior Baixa do délar (491) (2.683) (4.876)
Fornecedores Alta do doélar 17 (59) (135)
Empréstimos e financiamentos Alta do doélar 2.006 (6.962) (15.930)
Partes relacionadas Alta do doélar 804 (2.791) (6.387)
Efeito total liquido 2.336 (12.495) (27.328)

A andlise de sensibilidade, supracitada, considera mudancas com relagao a
determinado risco, mantendo constante todas as demais variaveis,
associadas a outros riscos.

3.2 Instrumentos financeiros por categoria

Controladora

Ativos ao valor
Empréstimos e  justo por meio do
Ativos financeiros recebiveis resultado Total

31 de margo de 2015

Contas a receber de clientes 67.725 - 67.725
Partes relacionadas 7.969 - 7.969
Depésitos judiciais 5.586 - 5.586
Caixa e equivalentes de caixa 4.078 2.009 6.087

85.358 2.009 87.367

31 de dezembro de 2014

Contas areceber de clientes 64.749 - 64.749
Partes relacionadas 8.949 - 8.949
Depésitos judiciais 5.308 - 5.308
Caixa e equivalentes de caixa 3.196 5.591 8.787

82.202 5.591 87.793
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Cristal Pigmentos do Brasil S.A.

Notas explicativas as informag6es trimestrais--Continuacéo
31 de margo de 2015
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

3. Gestéo derisco financeiro--Continuagéo

3.2

3.3

Instrumentos financeiros por categoria--Continuagéo

Consolidado

Ativos ao valor
Empréstimos e  justo por meio do

Ativos financeiros recebiveis resultado Total
31 de margo de 2015
Contas a receber de clientes 75.825 - 75.825
Partes relacionadas 12.129 - 12.129
Depdsitos judiciais 6.451 - 6.451
Caixa e equivalentes de caixa 5.470 8.351 13.821
99.875 8.351 108.226
31 de dezembro de 2014
Contas a receber de clientes 69.736 - 69.736
Partes relacionadas 24.000 - 24.000
Depésitos judiciais 6.124 - 6.124
Caixa e equivalentes de caixa 3.788 19.016 22.804
103.648 19.016 122.664
QOutros passivos financeiros Controladora Consolidado
31 de margo de 2015
Empréstimos e financiamentos 55.267 60.746
Partes relacionadas 71.807 15.184
Fornecedores e outras obriga¢des (a) 41.826 47.486
168.900 123.416
31 de dezembro de 2014
Empréstimos e financiamentos 39.499 40.212
Partes relacionadas 51.317 7.160
Fornecedores e outras obrigagdes (a) 34.816 46.498
125.632 93.870

(@) Composto por fornecedores, salarios e encargos sociais e impostos, taxas e contribui¢des.

Hierarquia de valor justo

A Companhia utiliza a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor
justo de instrumentos financeiros pela técnica de avaliagao:

Nivel 1: precos cotados (sem ajustes) nos mercados ativos para ativos ou
passivos idénticos;

Nivel 2: outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito
significativo sobre o valor justo registrado sejam observaveis, direta ou

indiretamente;

Nivel 3: técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo
registrado que néo sejam baseados em dados observaveis no mercado.
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Cristal Pigmentos do Brasil S.A.

Notas explicativas as informag6es trimestrais--Continuacéo

31 de margo de 2015

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)
3. Gestéo derisco financeiro--Continuagéo

3.3 Hierarquia de valor justo--Continuacao

Controladora

31/03/15 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado
Titulos e valores mobiliarios 2.009 2.009

Consolidado

31/03/15 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado
Titulos e valores mobiliarios 8.351 8.351
4. Caixa e equivalentes de caixa
Controladora Consolidado

31/03/15 31/12/14 31/03/15 31/12/14

Caixa 4 5 7 7
Bancos conta movimento 4.074 3.191 5.463 3.781
Aplicacgles financeiras (*) 2.009 5.591 8.351 19.016

6.087 8.787 13.821 22.804

(*) Em sua maior parte Certificados de Depo6sitos Bancarios (CDBs), indexados a taxa média de 100,83% dos Certificados
de Depodsitos Interbancarios (CDIs).

5. Contas areceber de clientes

Controladora Consolidado

31/03/15 31/12/14 31/03/15 31/12/14

Mercado interno 65.760 62.262 73.860 67.249
Mercado externo 1.965 2.487 1.965 2.487
67.725 64.749 75.825 69.736

Os saldos de contas a receber, por idade de vencimento, estdo demonstrados a

seguir:
Controladora Consolidado
31/03/15 31/12/14 31/03/15 31/12/14
A vencer 64.125 63.678 73.641 67.648
Vencidas:
Até 30 dias 3.600 815 2.184 2.088
De 31 a 150 dias - 256

67.725 64.749 75.825 69.736
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Cristal Pigmentos do Brasil S.A.

Notas explicativas as informag6es trimestrais--Continuacéo
31 de margo de 2015

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

6. Estoques

Controladora

Consolidado

31/03/15  31/12/14

31/03/15  31/12/14

Produtos acabados 88.196 62.226
Produtos em elaboracéo 6.487 7.407
Matérias-primas 19.511 19.051
Importagbes em andamento 4.098 1.785
Materiais de suprimento 19.049 18.919
Provisdo para desvalorizacao e perdas (a) (3.648) (8.201)

103.347  75.084
69.102  68.626
19511  19.051

4.098 1.785
24171  24.030
(3.648)  (8.201)

133.693 101.187

216.581 180.375

(a) Refere-se a provisdo de itens obsoletos dos estoques de materiais de

suprimento.

A movimentacgao para provisdo de perda de realizacdo nos estoques esta

demonstrada a seguir:

Saldos em 31 de dezembro de 2013

Constituicdo de proviséo para perda na realizacdo de estoques
Saldos em 31 de dezembro de 2014

Reversédo da proviséo para perda na realizacé@o de estoques
Saldos em 31 de margo de 2015

7. Tributos arecuperar

Controladora

Controladora e
Consolidado

3.202
4.999

8.201
(4.553)

3.648

Consolidado

31/03/15  31/12/14

31/03/15  31/12/14

Imposto de renda retido na fonte — IRRF 41 - 147 -
Imposto sobre a circulagdo de mercadorias e prestacéo
de servigos — ICMS (i) 3.105 2.070 3.635 2.624
Imposto sobre produto industrializado — IPI 132 2.555 132 2.555
Imposto de renda e Contribuicdo social 3.703 - 4.766 -
Outros 26 164 26 164
7.007 4.789 8.706 5.343
Circulante 3.394 2.391 4.591 2.470
N&o circulante (i) 3.613 2.398 4.115 2.873

(i) Refere-se ao ICMS diferido quando das aquisicdes de maquinas e
equipamentos, cuja realizacdo nao ocorrera no prazo de 12 meses.
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Cristal Pigmentos do Brasil S.A.

Notas explicativas as informag6es trimestrais--Continuacéo
31 de margo de 2015
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

8. Imposto de renda e contribui¢céo social diferidos

A Controladora possui saldo de prejuizos fiscais de imposto de renda, base negativa
de contribuicao social e diferengas temporarias, cujos créditos tributarios acumulados
totalizam R$70.484, sendo que as atuais previsfes de expectativa de realizacédo
futura ndo demonstram lucro tributavel em prazo adequado para suportar os
referidos créditos. Dessa forma, em 31 de marco de 2015 a Companhia nédo registrou
créditos fiscais. Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia havia efetuado a
reversdo dos tributos diferidos ativos constituidos no montante de R$26.737. A
controlada possui tributos diferidos ativos no montante de R$21.545 (31/12/2014 -
R$21.624) constituidos sobre diferencas temporéarias decorrentes, principalmente, da
provisdo para recuperacéo da mina.

As projecdes de geracao de resultados tributaveis futuros incluem varias estimativas
referentes ao desempenho da economia brasileira e mundial, selecdo de taxas de
cambio, volume de vendas, precos de vendas, aliquotas de impostos e outros que
podem apresentar variagdes em relacdo aos dados e valores reais.

Como a base tributavel do imposto de renda e contribui¢cdo social sobre o lucro
liquido decorre ndo apenas do lucro que pode ser gerado, mas também da estrutura
tributaria e societaria da Companhia, da existéncia de receitas nao tributaveis,
despesas nado dedutiveis, isencdes e incentivos fiscais, e, diversas outras variaveis,
nao existe uma correlacdo imediata entre o resultado liquido da Companhia e o
resultado de imposto de renda e contribui¢do social.

Portanto, a expectativa da utilizacao dos créditos fiscais nao deve ser tomada como
indicativo Unico de lucros futuros da Companhia e sua controlada.

A movimentacdo dos ativos e passivos de imposto de renda diferido durante o
exercicio, sem levar em consideracdo a compensacao dos saldos é a seguinte:

Saldos em Efeito no Saldos em Efeito no Saldos em
01/01/2014 resultado 31/12/2014 resultado 31/03/2015
Provisdo para PLR e bonus 1.149 (1.032) 117 (57) 60
Provisdo para perda em estoque 2.029 (2.029) - - -
Provisdo para riscos fiscais, trabalhistas e
civeis 3.351 (975) 2.376 (121) 2.255
Depreciacdo 22.128 (12.576) 9.552 - 9.552
Provisdo para remediagcdo ambiental 8.644 1.284 9.928 447 10.375
VariagGes cambiais 4.558 (4.908) (350) (345) (695)
QOutros 2.478 (2.477) 1 3) (2
Total imposto diferido (liquido) 44.337 (22.713) 21.624 (79) 21.545
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Cristal Pigmentos do Brasil S.A.

Notas explicativas as informag6es trimestrais--Continuacéo

31 de margo de 2015

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

8. Imposto de renda e contribui¢cao social diferidos--Continuacao

O cronograma de realizacéo dos tributos diferidos ativos € o seguinte:

Consolidado

Ano 31/03/15 31/12/14

2015 3.525 3.901
2016 1914 2.062
2017 1.910 1911
2018 1911 1911
2019 até 2021 12.285 11.839
21.545 21.624

9. Investimentos

Cristal Minerag&o do Brasil Ltda.

Controladora

31/03/15 31/12/14

168.251 159.750

Cristal Mineracé&o do Brasil Ltda. — Sociedade controlada

31/03/15 31/12/14
Capital social 111.950 111.950
Quantidade de a¢6es possuidas (em milhares) 11.195 11.195
Participacdo no capital total 100.00% 100.00%
Patrimonio liquido 168.251 159.750

31/03/15 31/03/14
Lucro liquido do trimestre 8.501 12.128
Incentivo fiscal — Imposto de renda 1.594 2.824
Movimentacgdo do investimento

31/03/15 31/12/14
Saldo no inicio do periodo (exercicio) 159.750 150.821
Equivaléncia patrimonial 8.501 38.804
Juros sobre capital préprio / dividendos - (29.875)
Saldo no final do periodo (exercicio) 168.251 159.750

20



Cristal Pigmentos do Brasil S.A.

Notas explicativas as informag6es trimestrais--Continuacéo

31 de margo de 2015

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

10. Imobilizado

Em 31 de dezembro de 2013

Adigdes

Baixas, liquidas
Depreciagédo
Transferéncia entre ativos

Em 31 de dezembro de 2014
Aquisi¢cdes

Baixas, liquidas
Depreciagédo

Transferéncia entre ativos

Em 31 de marco de 2015

Custo total
Depreciagdo acumulada

Saldo liquid
Taxas anuais de depreciagdo

Em 31 de dezembro de 2013

Adicdes

Baixas, liquidas
Depreciagédo
Transferéncia entre ativos

Em 31 de dezembro de 2014
Aquisi¢cdes

Baixas, liquidas
Depreciagédo

Transferéncia entre ativos

Em 31 de marco de 2015

Custo total
Depreciagdo acumulada

Saldo liquido
Taxas anuais de depreciagdo

Controladora

Maquinas e Obras em
Terrenos Edificagdes equipamentos Instalagdes Outros andamento Total
1.017 30.788 61.887 22.985 6.193 4.259 127.129
- - 1.433 453 3.962 16.372 22.220
- - (167) (5) (963) (1.564) (2.699)
- (3.908) (15.048) (6.890) (631) - (26.477)
- - 3.485 68 (409) (3.144) -
1.017 26.880 51.590 16.611 8.152 15.923 120.173
- - 680 34 724 4.121 5.559
- - (147) (37) (310) (2.104) (2.598)
- (936) (3.530) (1.524) (197) - (6.187)
- 800 9.265 3.969 (6.229) (7.805) -
1.017 26.744 57.858 19.053 2.140 10.135 116.947
1.017 93.154 260.151 144.073 14.772 10.135 523.302
- (66.410) (202.293) (125.020) (12.632) - (406.355)
1.017 26.744 57.858 19.053 2.140 10.135 116.947
- 20% 10% 10% 4 a10% -
Consolidado
Maquinas e Obras em
Terrenos  Edificagbes equipamentos Instalagdes ARO Outros andamento Total
4.426 36.763 84.576 33.015 10.781 7.597 5.826 182.984
- - 2.136 457 - 4.558 17.578 24.729
- - (178) (5) - (1.169) (1.563) (2.915)
- (4.746) (22.000) (10.032) (2.260) (770) - (39.808)
- - 5.017 190 - (525) (4.682) -
4.426 32.017 69.551 23.625 8.521 9.691 17.159 164.990
- - 728 34 - 1.074 4.286 6.122
- - (152) (37) - (325) (2.104) (2.618)
- (1.146) (5.276) (2.307) (518) (248) - (9.495)
- 800 9.408 3.898 - (6.306) (7.800) -
4.426 31.671 74.259 25.213 8.003 3.886 11.541 158.999
4.426 109.913 340.430 179.726 17.146 23.847 11.541 687.029
- (78.242) (266.171) (154.513) (9.143) (19.961) - (528.030)
4.426 31.671 74.259 25.213 8.003 3.886 11.541 158.999
- 20% 10% 10% 14% 10 a 25% -

A depreciacgéo do periodo alocada ao custo de producéo é de R$ 5.858 (31/03/2014
— R$ 6.468) e as despesas é de R$ 329 (31/03/2014 — R$ 350) na controladora e R$
9.025 (31/03/2014 — R$ 9.723) e R$ 477 (31/03/2014 — R$ 500) no consolidado,

respectivamente.

Em 31 de marco de 2015, as obras em andamento referem-se basicamente a
projetos de melhoria da planta industrial (substituicdo de tanques e agitadores,
adicao de calcinador quimico, melhoria do tanque de alimentacao da sulfatacéo,
sistema de polimento de agua e melhoria de equipamentos), cujos prazos médios de
encerramento estdo previstos para o ano de 2016.
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Cristal Pigmentos do Brasil S.A.

Notas explicativas as informag6es trimestrais--Continuacéo
31 de margo de 2015
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

10.

11.

Imobilizado--Continuagéo

O custo de recuperacdo de mina, liquido de exaustao, no valor de R$ 8.003
(31/12/2014 — R$ 8.521), esté incluido na rubrica “ARQ" no ativo e representa o
montante estimado dos gastos a serem incorridos quando do término das atividades
de lavra (Nota 15). A exaustdo deste custo é calculada com base no tempo estimado
de exploracéo da mina, cujo término € previsto para o ano de 2019.

O saldo mais relevante incluido na rubrica “outros” refere-se a veiculos adquiridos
através de leasing financeiro, cujo valor residual é de R$ 743 (31/12/2014 — R$ 826)
na controladora e R$ 1.058 (31/12/2014 - R$ 888) no consolidado, respectivamente.

Créditos Diversos

A Companhia ajuizou acdo ordinaria contra a Centrais Elétricas Brasileiras S.A.
(Eletrobréas) na vara Federal de Brasilia, referente ao processo 2003.34.00.002814-2,
objetivando a correcdo monetaria integral e o pagamento da diferenca de juros e dos
valores recolhidos a titulo de empréstimo compulsério em favor da Eletrobras. Em 01
de outubro de 2013, a Eletrobras depositou judicialmente o valor de R$ 20.061, a
titulo de parcela incontroversa, em favor da Companhia perante a Caixa Econdmica
Federal, ap6s decisao favoravel do juiz em 30 de setembro de 2013, dando ganho de
causa para a Cristal. O montante total foi reclassificado para o ativo circulante devido
ao recebimento do mesmo em 16 de abril de 2015, conforme divulgado na Nota 26.

Adicionalmente, a Companhia possui um montante de 20% a ser pago de honorarios
advocaticios, totalizando R$4.012. O saldo a pagar a titulo de honorérios esta
contabilizado na rubrica de “Outros passivos”.

12. Empréstimos e financiamentos

Controladora Consolidado

Encargos
financeiros anuais 31/03/15 31/12/14 31/03/15 31/12/14
Vendor (i) 14,81% 16.425 18.071 21.530 18.681
Empréstimo capital de giro 1,78% a 1,83% 37.877 20.356 37.877 20.356
Arrendamento mercantil (jii) 16,02% 965 1.072 1.339 1.175
55.267 39.499 60.746 40.212
Circulante 54.408 38.640 59.604 39.250
Nao circulante 859 859 1.142 962

(i) As operagdes com VENDOR possuem os préprios titulos dos clientes como garantia.

(ii) A garantia para essas operagdes sdo os proprios bens adquiridos (veiculos).
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Cristal Pigmentos do Brasil S.A.

Notas explicativas as informag6es trimestrais--Continuacéo

31 de margo de 2015

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

12. Empréstimos e financiamentos--Continuacao

A movimentagéo dos empréstimos e financiamentos a pagar € como segue:

Controladora  Consolidado

Saldos em 1° de janeiro de 2014 3.542 3.550
Captacgéo 92.365 111.536
Encargos 816 839
Variagdo cambial 3.014 3.014
Amortizac8do e pagamento de juros (60.238) (78.727)

Saldos em 31 de dezembro de 2014 39.499 40.212
Captacgéo 46.815 54.592
Encargos 563 659
Variagdo cambial 6.278 6.278
Amortizac8o e pagamento de juros (37.888) (40.995)

Saldos em 31 de margo de 2015 55.267 60.746

13. Impostos, taxas e contribui¢cdes

Controladora Consolidado

31/03/15 31/12/14 31/03/15 31/12/14

Imposto sobre circulagéo de mercadorias e servicos —

ICMS (a) 982 1.066 1.826 1.792
Programa de integragéo social - PIS e Contribui¢&o para
financiamento da seguridade social - COFINS 399 1.224 1.058 1.611
Imposto de renda retido na fonte — IRRF 820 1.092 940 1.257
CFEM - - 10 225
Parcelamento de tributos federais (b) 6.851 6.887 6.851 6.887
Imposto de renda e contribui¢éo social - - 1.807 5.826
Outros impostos 292 143 329 171
9.344 10.412 12.821 17.769
Circulante 3.212 4.245 6.689 11.602
N&o circulante 6.132 6.167 6.132 6.167

O cronograma de pagamento do ndo circulante é a seguinte:

Controladora e consolidado

31/03/15 31/12/14

2016 132 176
2017 703 702
2018 703 702
2019 703 702
2020 em diante 3.891 3.885
6.132 6.167
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13. Impostos, taxas e contribui¢cdes--Continuacao

(@)

(b)

ICMS — Imposto sobre circulacdo de mercadorias e servigos

(i) ICMS — Desenvolvimento Industrial e de Integracdo Econémica do
Estado da Bahia — DESENVOLVE

A Companhia efetuou a quitacdo antecipada das parcelas vincendas em 2015
referente ao “DESENVOLVE”", programa de incentivo da Bahia, aderido em
2001, que permitiu a dilagdo do pagamento do ICMS excedente a R$801 em
até 72 meses, acrescidos de 85% da TJLP a.a. As parcelas dilatadas
vincendas em 2015 foram pagas antecipadamente e o respectivo desconto, no
montante de R$375 (31/03/2014 — R$1.710), foi registrado como conta redutora
da respectiva despesa de ICMS no resultado do trimestre findo em 31 de
marco de 2015.

(ii) ICMS — Fundo de Apoio ao Desenvolvimento Industrial — FAIN

O Estado da Paraiba concedeu, através do Fundo de Apoio ao
Desenvolvimento Industrial - FAIN, incentivos fiscais para investimento
industrial no Estado. A controlada aderiu ao programa e goza de reducéo de
50,63% do saldo a pagar de ICMS. No trimestre findo em 31 de marco de 2015,
o valor desse incentivo foi de R$1.348 (31/03/2014 - R$1.513) e esta
contabilizado no resultado, como redutor da rubrica “Impostos incidentes sobre
vendas”.

Parcelamento de tributos federais

A Companhia efetuou ades&o ao parcelamento previsto na Lei 11.941 e, em
2011, houve a consolidagéo dos valores estabelecendo as condigfes para o
pagamento dos débitos tributarios federais. Dentre essas condi¢des destaca-
se: i) 0 prazo de pagamento que pode se estender em até 180 meses; ii) 0s
descontos de multas, juros e encargos que variam de acordo com o prazo de
pagamento; iii) a possibilidade de utilizacdo de saldo de prejuizos fiscais e da
base negativa da contribuicdo social sobre o lucro na liquidagdo das multas e
juros. A seguir apresentamos a movimentacdo do parcelamento:

Saldo em 01 de janeiro de 2014 6.988
Atualizacdo 391
Pagamento (492)

Saldo em 31 de dezembro de 2014 6.887
Atualizacdo 88
Pagamento (124)

Saldo em 31 de marco de 2015 6.851

Circulante 719

Né&o circulante 6.132
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14. Provisdes

A Companhia e sua controlada discutem judicialmente a legalidade de alguns
tributos, bem como se defendem de reclamacgdes trabalhistas, autuagdes fiscais e
previdenciarias na esfera administrativa e judicial e processos civeis. A
Administracdo da Companhia, com base na opinido de seus assessores juridicos,
mantém provisdo para as perdas provaveis, consideradas suficiente para fazer face a
eventuais perdas contingentes e obrigacdes previstas em lei, conforme demonstrado

a seguir:

Trabalhistas
Civeis
Ambientais
Tributarias

Circulante
Na&o circulante

Dep6sitos judiciais:
Relacionados as provisdes

Controladora

Consolidado

31/03/15 31/12/14 31/03/15 31/12/14
4.247 4.247 6.320 6.175

- 427 427

833 893 833 893

- - 4,134 4.634

5.080 5.140 11.714 12.129
333 393 333 393
4747 4747 11.381 11.736
(5.586) (5.308) (6.451) (6.124)

A movimentacdo do saldo das provisdes para contingéncias, em 31 de margo de
2015 esta demonstrada a seguir:

Saldos em 01 de janeiro de 2014
Adicdes
Baixas por reversao

Saldos em 31 de dezembro de 2014
Baixas por reversao

Saldos em 31 de marco de 2015

Saldos em 01 de janeiro de 2014
Adicdes
Baixas por reversao

Saldos em 31 de dezembro de 2014
Adicdes
Baixas por reversao

Saldos em 31 de marco de 2015

Controladora

Trabalhistas Ambientais Civeis Tributarias
(a) (b) (a) (c) Total
4,934 1.253 - - 6.187
998 - - - 998
(1.685) (360) - - (2.045)
4.247 893 - - 5.140
- (60) - - (60)
4.247 833 - - 5.080
Consolidado
Trabalhistas Ambientais Civeis Tributarias
(@) (b) (@) (c) Total
5.256 1.253 427 3.687 10.623
2.626 - - 947 3573
(1.707) (360) - - (2.067)
6.175 893 427 4,634 12.129
145 - - - 145
- (60) - (500) (560)
6.320 833 427 4.134 11.714
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14. Pro

(a)

(b)

(c)

visOes--Continuagao

Os processos de natureza trabalhistas consistem, em sua maioria, de agbes
ingressadas por ex-empregados da Companhia e de sua controlada e versam
sobre pagamento de direitos trabalhistas (verbas rescisoérias, horas extras,
adicionais de periculosidade e insalubridade), indenizacdes e responsabilidade
subsidiaria. As acfes de natureza civel concentram-se, em sua maioria, em
acOes de indenizagdo por danos materiais e/ou morais decorrentes de
acidentes.

Refere-se a estimativa dos custos de operacédo e manutengao de
equipamentos constituintes do sistema de remediacdo ambiental. Do montante
total, R$333 (31/12/2014 — R$393) serdo pagos no curto prazo. Nao houve
complemento de provisdo em 2014.

O DNPM - Departamento Nacional de Produg&do Mineral entrou com um
processo contra a Controlada referente a divergéncia da base de calculo do
CFEM nos exercicios de 2001 a 2009. Em face deste processo, a Controlada
constituiu provisdo no montante de R$ 4.134 em 31 de margo de 2015
(31/12/2014 — R$ 4.634).

As principais causas com probabilidade de perda possivel, motivo pelo qual ndo
foram constituidas as respectivas provisdes, referem-se a:

(i)

Clausula quarta da convencao coletiva de trabalho

Em setembro de 2001, a Segunda Turma do Supremo Tribunal Federal - STF,
reformando decis&o do Tribunal Superior do Trabalho — TST de 16 de dezembro
de 1992, restabeleceu o entendimento de que a Lei no. 8.030/90 n&o alterou a
Clausula Quarta (indexacgédo de salarios) da Convencgéao Coletiva de Trabalho
aplicavel aos empregados da Companhia e aos das indUstrias de produtos
guimicos para fins industriais de Camacari, que vigorou de 01 de setembro de
1989 a 31 de agosto de 1990.

Em 19 de abril de 2002, foi publicado o acorddo com a referida decisao, tendo
sido interpostos os embargos de declaracdo, com pedido de efeito modificativo
pelo Sindicato Patronal, os quais foram acolhidos, restabelecendo a decisdo do
TST que declarou invalida a Clausula Quarta.

Presentemente, aguarda-se a conclusdo do julgamento pelo STF de novos
embargos de declaracéo, desta vez interpostos pelo Sindicato Profissional, em
21 de margo de 2003, com vistas a obter a prevaléncia da Clausula Quarta. Os
assessores juridicos da Companhia entendem que ha possibilidade de
manutencéo da invalidade da Clausula Quarta, ndo obstante ja terem sido
proferidos dois votos favoraveis ao recurso do Sindicato dos Trabalhadores.
Adicionalmente, a Companhia possui decisdo de mérito a seu favor transitada
em julgado em agéo coletiva movida pelo Sindicato dos Trabalhadores.
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14. Provisdes--Continuacao

15.

(i) Auto de Infracdo de ICMS

A Secretaria da Fazenda de Sao Paulo lavrou Auto de Infragcdo contra a
Companhia no valor de R$7.900 em virtude da suposta inadimpléncia no
pagamento de ICMS nos anos de 2007 e 2008 que, julgado parcialmente
improcedente, foi reduzido para R$5.995. Aguarda-se julgamento de recurso por
instancia administrativa superior.

A 42 Vara da Fazenda Publica de Jodo Pessoa concedeu tutela antecipada em
Acao Anulatéria ajuizada pela controlada para suspender a exigibilidade do
pagamento, no montante de R$38.000, do Auto de Infracdo lavrado pela
auséncia de recolhimento do ICMS sobre a transferéncia de propriedade de
estoques e bens do ativo imobilizado, por meio de integralizacéo de cotas do
capital social por parte da empresa autuada.

(i) Garantias

Como garantias para as contingéncias acima relacionadas, a Companhia
ofereceu itens de seu ativo imobilizado, a titulo de penhora, no montante de
R$20.343 (31/12/2014 - R$20.343). Esses processos judiciais foram incluidos no
parcelamento previsto na Lei n® 11.941/09, porém os bens do ativo imobilizado
dados como garantias apenas deixardo de ser penhorados quando ocorrer 0
pagamento total dos parcelamentos.

Gastos pararecuperacao da mina

Os custos com recuperacao e reflorestamento da area da mina sao registrados como
parte dos custos destes ativos em contrapartida a provisao que suportar tais gastos.

As estimativas dos custos sdo contabilizadas levando-se em conta o valor presente
das obrigacdes, descontadas a uma taxa de juros média de mercado de 8,49% a.a.

As estimativas de custos sdo revistas a cada dois anos, como também, a
consequente revisao de célculo do valor presente, ajustando-se os valores de
passivos ja contabilizados, em contrapartida do resultado.

A Controlada, comprometida com a minimizac&o dos impactos ambientais causados
por suas operacdes industriais e de mineracdo e, em atendimento a legislacao e
regulamentos ambientais, contratou especialistas externos para reavaliar seus
gastos futuros com desmobilizacéo de ativos e restauracdo de areas degradadas. A
nova avaliacdo, em 2013, indicou a necessidade de ajuste do saldo no montante de
R$5.486, o qual foi registrado em contrapartida do ativo imobilizado.
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15.

16.

Gastos pararecuperacao da mina--Continuacao

O impacto no resultado referente ao ajuste a valor presente da proviséo foi registrado

em contrapartida do custo de producao.

Consolidado

Saldos em 1° de janeiro de 2014 34.818
Ajuste a valor presente 2.906
Saldos em 31 de dezembro de 2014 37.724
Ajuste a valor presente 801
Saldos em 31 de margo de 2015 38.525

Patriménio liquido

(a) Capital social

Em 19 de dezembro de 2014, a AGE aprovou a proposta do Conselho de
Administracdo do agrupamento da totalidade das a¢des representativa do capital
social da Companhia. O agrupamento foi efetivado a partir do dia 19 de janeiro
de 2015 na proporc¢éo de 100 (cem) para 01 (uma), passando o capital social a
ser representado por 23.214.958 (vinte e trés milhdes, duzentos e quatorze mil e
novecentos e noventa e oito) acdes, sendo 8.126.719 (oito milh8es, cento e vinte
e seis mil, setecentos e dezenove) acfes ordinarias, 9.873.790 (nove milhdes,
oitocentos e setenta e trés mil, setecentos e noventa) acdes preferenciais de
classe “A” e 5.214.449 (cinco milhdes, duzentos e quatorze mil e quatrocentos e
guarenta e nove) acdes preferenciais classe “B”, todas nominativas, escriturais e
sem valor nominal.

O capital social subscrito e integralizado em 31 de marco de 2015 e 31 de
dezembro de 2014 é de R$162.505. A composi¢do do capital social por classe
(em nimero de acBes) € demonstrada a seguir:

31/03/15 31/12/14

Acdes ordinarias 8.126.719 812.671.840
Ac0es preferenciais:

Classe "A" 9.873.790 987.379.050

Classe "B" 5.214.449 521.448.880

23.214.958 2.321.499.770

As acles preferenciais ndo tém direito a voto, mas gozam, entre outros direitos,
de prioridade quanto a:

¢ Preferenciais classe "A" — Gozam de prioridade na distribuicdo do dividendo
minimo de 6% ao ano sobre o valor nominal das acfes e participacdo em
igualdade de condi¢cdes com as acdes ordinarias e as preferenciais da
classe "B" nos lucros que remanescerem depois do pagamento de igual
dividendo de 6% ao ano as a¢des ordinarias e as acdes preferenciais classe
"B", e também na distribuicdo de bonificacdes em a¢des decorrentes de
correcdo monetdaria ou de incorporacao de lucros ou reservas ao capital
social.
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16. Patriménio liquido--Continuacéo

(@)

(b)

(©)

(d)

(e)

(f)

Capital social--Continuacao

e Preferenciais classe "B" - gozam de prioridade no reembolso do capital, em
caso de liquidacdo, sem prémio, exercivel em relacao as ordinarias e,
depois de assegurada igual prioridade as acfes preferenciais da classe "A",
terdo todos os demais direitos das acfes ordinarias, exceto o voto. As acbes
preferenciais da classe "B" ndo poderao ser convertidas em acdes ordinarias
e, além disso, sem direito a dividendos fixos ou minimos, a elas ndo se
aplicara o disposto no paragrafo primeiro do artigo 111 da Lei das S.A.

Reserva especial - Correcdo monetaria especial (Lei 8.200/91)

Essa reserva registra a corre¢cdo monetaria especial do ativo imobilizado e sera
realizada mediante aumento de capital ou compensacao de prejuizo.

Reserva de capital — Isencéo e reducdo de imposto de renda

Para o lucro decorrente das operag@es isentas, conforme beneficios fiscais
descritos na Nota 18, até 31 de dezembro de 2007, o valor correspondente ao
imposto de renda a pagar era debitado no resultado do exercicio e creditado na
reserva de capital, e somente podera ser utilizado para aumento de capital ou
para absorcéo de prejuizos acumulados.

Reserva legal

A reserva legal é constituida com base na legislacao societaria, representando
5% do lucro liquido do exercicio antes de qualquer destinagdo, estando limitada
a 20% do capital.

Reserva estatutaria - Especial para dividendos

Essa reserva tem por objetivo absorver os dividendos obrigatérios nao
distribuidos.

Reserva estatutaria — Para aumento de capital
Reserva para aumento de capital com a finalidade de assegurar adequadas
condicdes operacionais. E constituida com até 90% do lucro liquido do exercicio

ajustado. O montante dessa reserva nao podera exceder o limite de 80% do
capital social.
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16. Patriménio liquido--Continuacéo

(g) Dividendos

A movimentacgao dos dividendos a pagar é como segue:

Controladora
e Consolidado

Saldos em 1° de janeiro de 2013 2.006
Dividendos adicionais de exercicios anteriores 7.016
Pagamento de dividendo referente exercicio anterior (3.350)

Saldos em 31 de dezembro de 2014 5.672
Pagamento de dividendo referente exercicios anteriores -

Saldos em 31 de de margo de 2015 5.672
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17. Imposto de renda e contribuigdo social

(a) Reconciliacdo da despesa do imposto de renda e contribui¢cdo social

Os valores de imposto de renda e contribuicdo social demonstrados no resultado
apresentam a seguinte reconciliagcdo em seus valores a aliquota nominal:

Controladora Consolidado

31/03/15 31/03/14 31/03/15 31/03/14

Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da

contribuicéo social (3.047) 10.756 (1.161) 12.636
Adi¢Bes permanentes
Realizagdo de reserva especial 355 355 355 355
Gratificagdes a diretores 278 1.210 278 1.217
Outros 351 35 373 38
Adicdes temporarias
Ajuste de RTT da diferenca de depreciacdo - 2.865 - 4.229
Outras diferencas de RTT - 53 - 59
Provisao liquida de bénus com vendas 1.974 950 1.974 950
ProvisGes PLR 890 768 1.048 914
Variacdo cambial negativa 8.868 (1.722) 9.283 (1.721)
Provisdo contingéncias 156 430 1.621 1.376
Outros 264 531 298 2.033
ExclusBes permanentes
Resultado equivaléncia patrimonial (8.501) (12.128) - -
Exclusdes temporarias
Reversdo PLR exercicio anterior (1.471) (1.398) (1.753) (1.681)
Variacdo cambial positiva (1.939) (162) (3.370) 57
Reverséo proviséo bénus da administracéo - (1.084) - (1.206)
Proviséo ajuste do estoque (1.262) 54) (1.262) (52)
Reverséo provisdes contingéncias - (685) (500) (685)
Boénus sobre vendas (1.974) (2.231) (1.974) (2.231)
Outros (1.023) (232) (1.111) (234)
Lucro real (prejuizo fiscal) (6.081) (1.743) 4.099 16.054
Excluséo de prejuizo da controladora - - 6.081 1.743
Base fiscal (6.081) (1.743) 10.180 17.797
Aliquota combinada dos tributos - % 34% 34% 34% 34%
Tributos a aliquota da legislacdo — corrente - - (3.461) (6.051)
Deducdes por incentivos fiscais (Nota 18) - - 1.594 2.824
Outros - - 60 62
Imposto de renda e contribui¢do social — corrente - - (1.807) (3.165)

Imposto de renda e contribui¢@o social diferido -
adicGes temporarias - - (79) 1.285

Aliquota efetiva - - 156% 25%
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18. Subvencdes e assisténcias governamentais

Reducdo de imposto de renda sobre lucro da exploracao

A Companhia possui o direito de reducéo de 75% do imposto de renda até o ano
calendario de 2017 sobre o lucro oriundo da fabricacao de diéxido de titanio,
considerando uma capacidade instalada de 70.000 t/ano.

Nos trimestres findos em 31 de marco de 2015 e 2014 a Companhia ndo apurou
incentivo fiscal, referente a este incentivo.

A controlada possui também o direito a reducédo de 75% do imposto de renda

incidente sobre o resultado das suas operagdes industriais até o final de 2021. No
trimestre findo em 31 de marco de 2015, a controlada apurou R$1.594 (31/03/2014 —

R$ 2.824) a abater do montante de IRPJ devido no exercicio.

19. Partes relacionadas

Controladora Consolidado

31/03/15  31/12/14 31/03/15 31/12/14

Ativo circulante

Cristal Ltd. (Reino Unido) 126 104 126 104
Cristal Inc. (EUA) (e) 7.171 6.287 7.171 6.287
Cristal Mineragdo do Brasil Ltda. (d) 672 2.017 - -
Cristal Ltd. Thann (Franca) (a) - - 4.832 17.068
Cristal Switzerland Ltd (a). - 77 - 77
Cristal Australind Ltd. (f) - 464 - 464
7.969 8.949 12.129 24.000
Passivo circulante
Cristal Ltd. (Reino Unido) 795 653 795 653
Cristal Inc. (EUA) (b) 467 387 467 387
Cristal Franga Ltd. (a) - - - 5.786
Cristal Switzerland Ltd. (a) 13.922 334 13.922 334
Cristal Minerago do Brasil Ltda. (a) (c) 56.623 49.943 - -
71.807 51.317 15.184 7.160
Controladora Consolidado
31/03/15  31/03/14 31/03/15 31/03/14
Resultado
Cristal Inc. (EUA) (b) 1.389 (1.114) 1.389 (1.114)
Cristal Ltd. (Reino Unido) (120) 19 (120) 19
Cristal Switzerland Ltd. (12) - (12) -
Cristal Minerag&o Ltd. (a) (d) (13.952) - -
Cristal Ltd. (Franga) (a) - - 1.431 13.183
(12.695) (1.095) 2.688 12.088

(a) Compra/ venda de produtos inerentes ao objeto social da Companhia,
essencialmente pigmento de diéxido de titanio e ilmenita. Os pregos sao
calculados com base no preco médio de produtos iguais ou similares
praticado no mercado de destino.
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19. Partes relacionadas—Continuagéao

20.

(b) Financiamento intercompany em moeda norte-americana para viabilizar
manutencéo do fluxo de caixa das atividades operacionais. Nao ha prazo,
juros ou encargos envolvidos na operagéo.

(c) Contas a pagar com a Cristal Mineragdo decorrentes de compras de ilmenita.

(d) Rateio de despesas, conforme contrato estabelecido entre as partes.

(e) Pagamento de despesas de logistica e armazenagem para parte relacionada.

(f) Pagamento de despesas de logistica e armazenagem para parte relacionada.

As transagdes com partes relacionadas séo efetuadas de acordo com condi¢Bes
pactuadas entre as partes.

Dividendos

No trimestre findo em 31 de marco de 2015, a controlada realizou pagamentos de
dividendos devidos a Companhia referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2014 no montante R$8.771.

Remuneracéo do pessoal chave da Administracao

O pessoal-chave da Administragéo inclui os conselheiros, diretores e membros do
comité executivo. A remuneracdo paga ou a pagar pelos servigos desses

profissionais é como segue:

Controladora e Consolidado

31/03/15 31/03/14
Diretoria Executiva 526 265
Conselhos de Administracéo e Fiscal 64 54
590 319

Receita

A reconciliagdo das vendas brutas para a receita liquida € como segue:

Controladora Consolidado

31/03/15 31/03/14  31/03/15 31/03/14

Vendas brutas

Mercado interno 90.569 82.982 112.843 105.965
Mercado externo 1.787 712 1.787 9.132
Impostos incidentes sobre vendas (18.510) (12.929) (20.904) (14.390)
Descontos, abatimentos e outras dedugdes (2.242)  (2.016) (2.242)  (3.529)

71.604 68.749 91.484 97.178
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21. Custo de vendas e despesas gerais e administrativas

Controladora Consolidado

31/03/15 31/03/14  31/03/15 31/03/14

Matérias primas 30.784 29.164 30.784 29.164
Materiais secundarios 4.873 4.421 4.873 4.421
Materiais de embalagens 890 702 970 754
Combustiveis 7.619 6.221 7.841 6.458
Energia elétrica 2.734 1.839 5.286 3.212
Mao de obra 16.774 15.279 19.616 17.541
Encargos sociais e outros beneficios 1.371 1.596 1.837 1.985
Servicos de terceiros 4.450 4.157 5.102 4.743
Depreciacéo e amortizacao 6.308 6.939 9.632 10.357
Reversao proviséo para perda de estoque (3.269) - (3.269) -
Outros 2.210 71 602 2.847

74.744 70.389 83.274 81.482

Custo de vendas 70.315 65.286 78.155 75.700
Despesas gerais e administrativas 4.429 5.103 5.119 5.782

22. Despesa com vendas

Controladora Consolidado

31/03/15 31/03/14  31/03/15 31/03/14

Frete 1.484 1.362 3.443 3.878
Alugueis e armazenagem 259 100 259 100
Despesas portuarias e aduaneiras 8 8 68 279
Comisséo sobre vendas 45 15 45 15
Outras 48 37 48 37

1.844 1.522 3.863 4.309

23. Informacdes por segmento de negocios

A Companhia divide seu negécio no segmento de producéo e industrializacdo de
diéxido de titanio, realizados pela Controladora e no segmento de extragéo, producdo
e comercializacdo dos minérios rutilo, ilmenita e zirconita, relizados pela controlada
Cristal Mineracéao.

As informacgfes por segmento de negocios, revisadas pela Diretoria-Executiva e

correspondentes aos trimestres findos em 31 de margo de 2015 e 2014, sdo as
seguintes:
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23. Informacdes por segmento de negécios--Continuacao

a) Lucro bruto

Operagdes Continuadas

Receita liquida

Receita liquida entre segmentos
Custo das vendas

Custo das vendas entre segmentos

Operagdes Continuadas

Receita liquida

Receita liquida entre segmentos
Custo das vendas

Custo das vendas entre segmentos

b) Receita por cliente

(i) Pigmento de titanio

Grupo BASF

Grupo CROMEX
Grupo AKZO

Grupo AMPACET
Grupo ALPARGATAS
Outros

(i) Minérios

Millennium Inorganic Thann (Franca)

Millennium Inorganic Chemicals do Brasil

Eurocolor Ind. e Com de Zinco
Colorobbia NE

Endeka Ceramics

Trebol

Outros
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31/03/15
Pigmento de
titanio Minérios Total
71.604 23.212 94.816
- (3.332) (3.332)
(70.315) (11.172) (81.487)
- 3.332 3.332
1.289 12.040 13.329
31/03/14
Pigmento de
titanio Minérios Total

68.749 32.154 100.903
- (3.725) (3.725)
(65.286) (14.139) (79.425)
- 3.725 3.725
3.463 18.015 21.478

31/03/15 31/03/14
10.741 15% 11.687 17%
9.308 13% 11.687 17%
5.728 8% 8.250 12%
3.580 5% 2.062 3%
2.864 4% 2.750 4%
39.383 55% 32.313 47%
71.604 100% 68.749 100%

31/03/15 31/03/14
1.431 6% 13.183 41%
14624 63% 5.145 16%
- - 322 1%
1.857 8% 1.608 5%
1.625 7% 1.608 5%
1.857 8% 1.608 5%
1.819 8% 8.680 27%
23.213 100% 32.154 100%
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23. Informacdes por segmento de negécios—Continuagéo

c) Receita por produto

(i) Pigmento de titanio

Pigmento de titanio

(i) Minérios

limenita
Zirconita
Rutilo
Cianita

d) Outras informacbes

(i) Pigmento de titanio

Lucro (prejuizo) antes do IR e CS
Imobilizado
Custo total

Depreciagdo acumulada

Total de ativo

(i) Minérios

Lucro antes do IR e CS
Imobilizado
Custo total

Depreciagdo acumulada

Total de ativo

31/03/15

31/03/14

71.604 100%

68.749 100%

71.604 100%

68.749 100%

31/03/15 31/03/14
9.750 42% 13.908 43%
12.071 52% 16.897 53%
929 4% 1.049 3%
463 2% 300 1%

23.213 100%

32.154 100%

31/03/15 31/03/14
(3.047) 10.756
31/03/15 31/12/14
523.301 519.459
(406.354) (399.284)
540.273 508.369
31/03/15 31/03/14
10.384 14.008
31/03/15 31/12/14
163.728 160.891

(121.683)  (105.037)

234.009 233.547

Para o segmento de minérios (exploragdo), ndo havera investimentos
significativos até o encerramento das suas atividades, previstas para 2019, que
careca divulgacao de fluxo de caixa descontado, exceto pelos gastos normais de
manutencédo da atividade, que séo registrados no custo da operacgao.
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24.

25.

26.

Lucro (prejuizo) por acéo

Demonstramos a seguir o calculo do lucro (prejuizo) basico por acao:

31/03/15 31/03/14
Lucro (prejuizo) atribuivel aos acionistas da sociedade (3.047) 10.756
Quantidade média ponderada de agdes emitidas (em
milhares)
Ordinérias 8.127 812.672
Preferenciais classe "A" 9.874 987.379
Preferenciais classe "B" 5.214 521.449
Lucro basico (prejuizo) por agdo - R$
Ordinérias (0,31) 0,0028
Preferenciais classe "A" 0,11 0,0070
Preferenciais classe "B" (0,31) 0,0028

Em decorréncia de ndo existirem a¢fes ordinarias potenciais diluidas, o lucro
(prejuizo) diluido por acao € igual ao lucro basico (prejuizo) por agao.
Cobertura de seguros

Em 31 de marco de 2015, a Companhia possuia as seguintes principais apélices de
seguro com terceiros:

Importancia
Ramos segurada Vencimento
Multi-riscos (estoques) e riscos operacionais 330.000 Julho/2015
Lucros cessantes 100.000 Maio/2015
Responsabilidade civil administradores e diretores 50.000 Maio/2015

As premissas e riscos adotados, dadas a sua natureza, ndo fazem parte do escopo
de uma revisdo de demonstrac¢es financeiras intermediarias, consequentemente,
ndo foram revisadas pelos nossos auditores independentes.

Eventos subsequentes

Em de 16 de abril de 2015, foi depositado na conta da Companhia o valor de R$
20.060 referentes ao crédito da Eletrobras registrado no ativo circulante em 31 de
marco de 2015.

*k%k
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